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Napi Monitor — Erste Bank Treasury Sales és Elemzés — 2012, februar 22.

- Nap végére alig valtoztak az amerikai té6zsdeindexek
- A 200 napos mozgoatlag alatt zart a forint az euroval szemben

- A magyar kormany ujabb kiigazité intézkedéseket vezet be 2012-13-ra

Rovid forint technikai helyzetkép:

Hangulati mutaté: pozitiv semleges negativ

Daily QEURHUF = 2011.05.03. - 2012.03.23. (GMT)
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A forint tegnap er6s6dni tudott, azonban a nap folyaman viszonylag széles tartomanyban ingadozott az arfolyam. Az
EUR/HUF kurzusa tegnap reggel a goérdg hirek hatadsara 285-ig kerillt (ahogyan arra a 200 napos mozgdatlag ala
kerulését kdvetben szamitani is lehetett) azonban kés6bb gyenguini kezdett, hogy aztan nap végén 286,3 forint
koérdl alljon meg. Ma reggel a viszonylag pozitiv nemzetkézi hangulat mellett a forint nem mutat jelent8sebb
elmozdulast. A 14 napos RSI indikator azonban tovabbra is a forint tulvettséget jelentd hataron van, ami lecsokkenti
annak valészinliségét, hogy 285 ala keruljon az EUR/HUF kurzus a kdvetkezé napokban.

Tamaszt 285 forintnal latunk, ezt kdvetéen azonban nagyjabol 279-280 forintig nem latszik ujabb megallé a forint
er8sddése el6tt, ha a 285 forintos szint elesik az EUR/HUF-ban. Roévid tavon ennek esélyét csokkenti az ujra
tulvettséget mutaté RSI technikai indikator. Felfelé 288, 290 és 293 forintnal latunk szinteket.
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Ma megjelend fontos adatok Idépont El6z6  Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (februar, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 51,0 g 51,5
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (februar, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 g 53,7 d 53,9
Ipari rendelésallomany (december, év/év) Eurézodna 11:00 d -2,7% d -2,8%
Jelzéloghitel igénylések (februar 17) USA 13:00 -1% --
Hasznalt lakasértékesités (januar) USA 16:00 4,61 millid 4,66 millié
Hew lett-Packard (EPS Q1 2012) USA piaczaras utan 122 cent 86,8 cent

Hazai piacok:

Tegnap a gordg megallapodast kdvetd optimizmus hatasara tébb hénapos csucsra, a 285-0s szint kozelébe kertilt
a forint az eurdval szemben. Késdbb kissé korrigalt az arfolyam, am az EURHUF igy is a 200 napos mozgdatlag
alatt zart. Ma reggel maradt a relative erds forint, jelenleg a 287-es szint korll kereskednek az eurdval. Azon hirek,
melyek szerint ma varhatdéan Uj szakaszba léphet a Magyarorszag elleni tulzott deficit eljaras, hiszen az Eurdpai
Bizottsag mai Ulésén varhatéan dontenek a kohézids alapokbdl szarmazéd forrasok egy részének 2013. januar
elsejei atmeneti befagyasztasarol, egyelére nem befolyasoljak érdemben a kereskedést. Valoszinilsithetéen erre a
lépésre adott valaszul jelentett be a kormanyzat Ujabb kiigazitd intézkedéseket. (Részleteket lasd lentebb a
gazdasagi hireknél).

A tegnapi 3 hdnapos DKJ aukcion 7,27%-0s maximalis hozam alakult ki, a kibocsatott mennyiség a meghirdetett 50
Mrd forint helyett 60 milliard forintnyi volt. A papir irant 100 Mrd forintot kissé meghaladé kereslet mutatkozott. Az
allampapirok masodlagos piacan - a 12 honapos lejarat kivételével — kissé emelkedtek a referenciahozamok.
Kivaras johet ma a piacon a holnap esedékes kdtvényaukciok elétt.

Nemzetkozi helyzetkép:

Devizak:
Kifulladt az eur6é er6sddése tegnap, a 20 napos mozgoatlag és az 1,33-as szint kozott oldalazott az EUR/USD
devizapar. A reggeli kereskedésben is folytatdodott a semmittevés, ma sem szamitunk nagyobb mozgasra.

USA, Eurépa:

Az amerikai részvényindexek a kezdeti emelkedés utana minuszba fordultak, zarasra kis pluszok maradtak (Dow
+0,1%; S&P +0,1%; Nasdaq -0,1%). A goérég mentécsomag elfogadasa mar csak mérsékelt optimizmust hozott,
megjelentek a profitrealizalok. A goérdg koveteléseik leirdsaba, illetve a koétvénycserébe vélhetéen belemegy az
eurdpai bankok nagy része. Az 6sszesen tobb, mint 70%-0s veszteség jelentds részét mar leirtak a pénzintézetek.
3,9%-kal esett a Wal-Mart kiskereskedelmi lanc arfolyama a gyorsjelentés tegnapi publikalasa utan. A cég mind
bevételi, mind profitsoron alulmulta a varakozasokat. Az alacsony arak a profitmarzsot csokkentették, a cél a
koltségek kordaban tartasa. A Home Depot arfolyama viszont emelkedett, hiszen eredmény és arbevétel oldalon is
felllmulta az elemzdi konszenzust. A Dell gyorsjelentése kiabranditotta a befektetbket, a profit 9%-kal maradt el az
elérejelzésektdl. A tegnap zaras utani gyorsjelentést ma nagy arfolyamesés kdvetheti, a zaras utani OTC piacon
5%-ot esett a szamitdgép-gyart6 arfolyama.

Ma hasznéltlakas értékesitési adatok érkeznek az USA-bdl.

Olaj, arany:

A WTI olaj ara tegnap 2,9%-kal emelkedett, az irani fesziilt helyzet nyoman. A kinalat oldali aggodalmak felilmultak
a magas ar és gyenge gazdasag miatti keresleti féleimeket. Jelenleg 106,15 dollaron kereskednek a nyersanyag
horddjaval. Az Amerikai Energiatgyi Hivatal (DOE) a hétf6i innepnap miatt szerda helyett cstitértokdn publikélja az
olajkészlet adatokat.

Az arany ara 1,4%-kal er6s0dott kedden, ma pedig 1.755 dollaron kereskednek a nemesfém uncidjaval.

Tavol-Kelet:

Emelkedéssel telt a kereskedés az azsiai piacokon, de a kinai indexek egy része igy is minuszban maradt (Nikkei
0,97%, Hang Seng -0,13%, Shanghai 0,93%). Az el6zetes adatok szerint a kinai feldolgozéipari PMI 49,7-re
emelkedett februarban az egy honappal ezelétti 48,8-as értékrol.

Hataridés piacok:
Ismét pluszban tartézkodnak az amerikai hataridds részvényindexek, Eurépaban évatosabb a hangulat.
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Bux 19192,62 -0,84% EURUSD 1,3227 -0,1%
Dow Jones 12965,69 0,12% USDJPY 80,2 0,6%
S&P500 1362,21 0,07% EURJPY 106,07 0,4%
Nasdaq 2948,6 -0,11% CHFUSD 0,9133 0,2%
Nikkei 9554 0,96% EURCHF 1,2077 0,0%
Hang Seng 21549,28 0,33% EURHUF 287,35 0,2%
Xetra 6908,18 -0,58% USDHUF 217,34 0,3%
RTX 2370,2 -1,03% CHFHUF 238,1 0,2%
WIG 20 2352,1 0,14% EURPLN 4,19 0,2%
PX 1016,0 -0,22% EURCZK 24,92 0,1%

Friss hazai és nemzetkozi hirek, makrogazdasag:

A magyar kormany tovabbi deficitcsokkentd intézkedéseket jelentett be 2012-13-ra. Tovabbi
megtakaritasokat kell elérni a gyogyszertamogatasokon, csdkkenni fog a févarosi kozosségi kozlekedés (BKV)
tamogatasa, bevezetésre kerll az elektronikus Utdij a 2013-as év masodik felétdl, sor kerllt a fejezeti kezelésl(
eléiranyzatok és az egyéb kozponti kiadasok csokkentésére, illetve beszerzési stop 1ép életbe a kdzszféraban. A
tovabbi kiigazitd intézkedések bejelentésével a kormanyzat az allamhaztartasi deficitet mindkét évben 3% alatt
szeretné tartani a GDP aranyaban. (A Konvergencia-program az idei évre 2,5%-0s, 2013-ra vonatkozéan pedig
2,2%-0s GDP aranyos deficitet kivan elérni). A mi varakozasunk a 2012-es évre 3,4%-0s, 2013-ra pedig 3,5%-0s
GDP aranyos deficit, amelyek a mostani bejelentések és az IMF megallapodas utan varhatéan tényleg
alacsonyabbak lesznek. A tovabbi kiigazitdas mintegy valasz arra, hogy ma varhatéan U szakaszba lép a
Magyarorszag elleni tulzott deficit eljaras, hiszen az Eurdpai Bizottsag mai lésén varhatéan dontenek a kohézios
alapokbdl szarmazo forrasok egy részének 2013. januar elsejei atmeneti befagyasztasarol. (Korabban 1,7 milliard
eurodrol volt szd, a legfrissebb értesulések szerint elképzelhetd, hogy ezt az 6sszeget a befagyasztas nem fogja
elérni). Az EB szerint ugyanis a kormany nem tett eleget a korabban megfogalmazott briisszeli elvarasokat, és nem
tartds intézkedésekkel csokkentette a koltségvetés hianyat.

Bankk6zi kamatlabak (%)

HUF EUR USD CHF GBP
OIN 6,86 0,25 0,12 0,3600 0,7500
1 hénap 7,19 0,60 0,35 0,1500 0,7500
3 hénap 7,41 1,03 0,33 0,1300 1,2000
6 hénap 7,63 1,32 0,70 0,2100 1,8500
12 hénap 7,88 1,65 0,90 0,5400 1,8000
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LA kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Bank Hungary Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: 1-2061/2004
(tovabbiakban: Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem vallal. A
kiadvanyban foglaltak nem mindsithet6k befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére, vételére,
eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai alakulasat olyan
tényez6k alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra nem harithatok at. A
kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése kizarélag a Tarsasag
elézetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek: www.erstebank.hu, Treasury
szolgaltatasok, Hirdetményekben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem vonatkozik ra
a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.”



